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Boks 2.1. Indvandrere og efterkommere — vestlige/ikke-vestlige lande

Indvandrere og efterkommere
Danmarks Statistik laver en opdeling af befolkningen 1 Danmark 1 3 grupper:

En person er af dansk oprindelse, hvis mindst en af foreldrene bade er dansk stats-
borger og fodt i Danmark. Det har saledes ikke betydning, om personen selv er dansk
statsborger eller fadt i Danmark. Hvis personen ikke er af dansk oprindelse, er den pa-
geldende:

* Indvandrer, hvis personen er fodt i udlandet.
* Efterkommer, hvis personen er fgdt i Danmark.

Dvs. indvandrere er personer, der er fodt 1 udlandet, hvor begge foreldre er udenland-
ske statsborgere eller fodt i udlandet, og efterkommere er personer fodt i Danmark af
foraeldre, hvoraf ingen er dansk statsborger fodt 1 Danmark.

Opdelingen bruges i en rekke sammenh@nge 1 den danske statistik, jf. i denne bogs
kapitel 4 om arbejdsstyrke og ledighed.

Vestlige/ikke-vestlige lande

Vestlige lande omfatter alle EU-lande. Storbritannien, Island. Norge, Andorra. Liech-
tenstein, Monaco, San Marino, Schweiz., Vatikanstaten, Canada, USA, Australien og
New Zealand.

lkke-vestlige lande omtatter alle gvrige lande.
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Boks A.2.1. Et taleksempel for velstandsudviklingen

I denne boks vises et simpelt regneeksempel for velstandsudviklingen 1 de kommende
godt 45 ar, der illustrerer, at den stigende forsgrgerbyrde ikke betyder, at velstanden bli-
ver mindre. Velstanden vil kunne stige lige sa meget som i den forudgaende knap 45-ars
periode.

I perioden 1980 til 2023 er befolkningen vokset 0,34 pct. p.a., og beskaeftigelsen er
vokset med 0,51 pct. p.a.

BNP er i samme periode steget 1,81 pct. p.a. realt, dvs. 1,46 pct. p.a. pr. indbyg-
ger (tilneermet: 1,81 minus 0,34) og 1,29 pct. pr. beskeftiget (tilnzermet 1,81-0,51), jf.
afsnit 3.1. Arbejdsstyrken er i perioden vokset 042 pct. p.a. (Nar beskeftigelsen er vok-
set hurtigere end arbejdsstyrken, skyldes det, at ledighedsprocenten er lavere i 2023 end
i1979).

I fremskrivningen til 2070 er den gennemsnitlige befolkningstilvaekst 0,09 pct. p.a.,
men arbejdsstyrken og beskeftigelsen falder med 0,11 pet. p.a.) — forudsat uendrede
gennemsnitlige erhvervs- og beskeftigelsesfrekvenser. Dvs., at forsgrgerbyrden vokser,
og produktionen pr. beskaftiget skal da vokse med 0,20 pct. p.a. (0,09 minus -0,11) blot
for at holde BNP pr. indbygger uandret.

Hvis BNP pr. beskzftiget ogsa 1 fremtiden vokser med 1,29 pet. p.a., vil BNP vokse
med 1,18 pet. p.a. (1,29 plus -0,11) svarende til 1,09 pct. p.a. pr. indbygger (1,18-0,09) i
de kommende ar. Selv om det er 0,37 procentpoint langsommere end i perioden 1980-
2023 (1.46-1.09), vil det reale BNP pr. indbygger i 2070 i dette tilfzelde alligevel vere
omkring 65 pct. sterre end i dag.

Dertil kommer, at erhvervs- og beskeaftigelsesfrekvenserne kan forventes at stige
som falge af forhgjelser af efterlons- og pensionsaldrene. Stigende arbejdsstyrke vil gge
vaeksten i BNP. I samme retning treekker, at befolkningen formentlig vil vaere mere vel-
uddannet, idet der er en positiv sammenhaeng mellem uddannelse og erhvervs- og be-
skaftigelsesfrekvenser.

Forlabet frem til 2070 er imidlertid ikke jeevnt. I de n®ste par ar er der en mindre,
underliggende demografisk stigning i arbejdsstyrken, hvorefter der er et stort fald frem
til omkring 2044 (den siakaldte hengekgie). Derefter kommer der igen en stigning frem
til 2055, hvorefter der pi ny er et fald, siledes at der set over hele perioden er det navn-
te fald pa 0,11 pct. p.a. Befolkningsudviklingen betyder derfor, at den faktiske offentli-
ge saldo underliggende farst vil forbedres, siden forverres, for derefter igen at forbedres
og forveerres i de kommende godt 45 ar.

Danmarks @konomi siden 1980 - en oversigt 2024



Boks 3.1. BNP, BVT og BFI - Tre mal for produktionen (veerditilvaeksten)

Nationalregnskabets begreb “produktion™ méler output fra de enkelte erhverv. Da en del
af denne produktion gar til input i andre erhverv, vil den samlede “produktion” afthznge
af, hvor mange gange en vare handles. Produktionen malt pa denne made er derfor ikke
sa interessant.

For at fa den verdi, der bliver skabt, skal der derfor fratreekkes forbrug af ra- og hj=l-
pestoffer mv. (input = forbrug i produktionen), jf. boks A.7.1 i appendiks til kapitel 7.
Det fremkomne mal er veerditilveeksten — det vi normalt forstiar som produktionen.

Verditilveeksten males i tre forskellige slags priser: Den pris keberen betaler (mar-
kedspris), den pris s®lgeren modtager (basispris), og det der er tilovers til aflgnning af
produktionsfaktorerne arbejdskraft og kapital, nar selgeren har betalt andre produk-
tionsskatter (faktorpris).

For 2023 ser de tre mal sadan ud (alle vist i arets priser, jf. boks 3.2):

BNP, bruttonationalprodukt (i markedspriser) 2.784.8 mia. kr.
- Produktskatter minus produktsubsidier 317.7 mia. kr.
BVT, bruttoverditilveaekst (1 basispriser) 2.467.1 mia. kr.
- Andre produktionsskatter minus andre produktionssubsidier 30.3 mia. kr.
BFI, bruttofaktorindkomst (i faktorpriser) 2.436,8 mia. kr.

Forskellen mellem markedspriser og basispriser er som angivet produkiskatterne, dvs.
de afgifter (fx moms og punktafgifter), der ligger pa selve varerne og tjenesterne. Kgbe-
ren betaler disse afgifter, mens s®lgeren kun modtager belgbet ekskl. afgiften. Hvis der
omvendt er subsidier pa varen, vil szlgeren modtage et stgrre belgb, end det kgberen
betaler. Produktionens erhvervsfordeling sker pa grundlag af BVT.

Forskellen mellem basispriser og faktorpriser er andre produktionsskatter minus an-
dre produktionssubsidier, som selger henholdsvis betaler (fx ejendomsskatter og veegt-
afgifter) og modtager (fx ikke-produktionsathengig landbrugsstétte) wafhengigt af,
hvor meget der selges.

BNP, BVT og BFI miler altsi alle produktionen (verditilvaeksten), blot pa forskellig
made (pa samme made som man kan male en persons hgjde med og uden sko og strgm-
per).

Sterrelserne er malt brutio, dvs. for fratrek af forbrug af fast realkapital ("afskriv-
ninger”). Fratrekkes forbrug af fast realkapital, fas de tilsvarende neifostgrrelser, fx
BNP/NNP. se afsnit 6.6.
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Boks 3.2. Arets priser, faste priser og implicitte priser

En rekke stgrrelser i nationalregnskabet kan males i bade arets priser og faste priser
(reale stgrrelser). Fx betyder verditilvaeksten malt i drets priser, at verditilveksten er
malt i de priser, der faktisk bliver handlet til i det pagazldende ar (i det enkelte ar kan
disse priser sa vere markedspriser (BNP), basispriser (BVT) eller faktorpriser (BFI), jf.
boks 3.1).

BNP, BVT og BFI malt i reale storrelser er derimod beregnede verdier. Her trekker
man prisstigningerne ud af tallene i arets priser.

I denne bog ses nasten udelukkende pa udviklingen malt i reale stgrrelser (opgjort
som kedede verdier). Man fjerner herved inflationen fra tallene og far et udtryk for
meengdeendringer. Som et eksempel er den samlede vekst 1 BNP i perioden 1980 1l
2023 (dvs. fra 1979 til 2023) 652 pct. i arets priser (4,7 pct. p.a.), men kun 120 pct. i re-
ale stgrrelser (1.8 pct. p.a.), dvs. at der 1 2023 blev produceret 120 pct. flere varer og
tjenester end i 1979, dvs. at produktionen er mere end fordoblet pa knap 45 ar.

Nar produktionen i arets priser er steget sa meget, skyldes det altsa iszr, at priserne i
perioden er steget. Ud fra vekstraterne for BNP 1 arets priser og i reale stgrrelser kan
man beregne, at priserne (den sikaldte implicitte BNP-deflator) i perioden er steget med
((1+6,52)/(1+1,20)-1)*100 pct. = 242 pct. eller gennemsnitligt 2.9 pct. p.a. (tilnermet
4.7-1.8). Sterrelserne 1 arets priser bruges sjzldnere end de reale stgrrelser, men anven-
des fx ved beregning af andele, jf. fx tabel 3.1, s. 32, og afsnit 3.2.
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Tabel 3.1. Produktionen (BVT) fordelt pa erhverv og sektorer

2023 1980 2023
Mia. kr. Pct. af BVT

Landbrug, skovbrug og fiskeri .......ccceevevvrrrcinennnn 28.8 4.7 1,2
RastofindvInding .......cccoevvveeveiireeriireesieceeseeeesesanas 34.6 0.2 1.4
IIUSETT e eeeeeeeeeeeee e ens s snns s sesnessssenenssseenases 387.8 18.5 15.7
Forsyningsvirksomhed ............ccooiiiiiiiinicinn. 41.1 1.9 1,7
Bygge oganl®g ........oooovveivieiiiiieeieeeeeeeeecee, 134.8 6.3 395
Handel og transport mMv. .......ccceuerveereeesiemnnssessennnas 546,1 203 22,1
Information og kommunikation ..........ccceeevvuvvveenenns 119.3 2.6 4.8
Finansiering og forsikring ........cccovveeeeveeviieeiiienennne 136,0 4.9 3.5
Ejendomshandel, udlejn. af erhvervsejendomme .. 62.5 1.6 2,5
BOLIZET vttt 177.1 74 7.2
Erhvervsservice. ......ooovioiiececiieeeee e, 2477 4.4 10,0
Off. administration, undervisning og sundhed....... 4783 24.0 19.4
Kultur, fritid og anden service..........ccocccevececcnnnnenn. 72.9 3.3 3.0
Produktionen (BVT) 1 alt...cccooovveeviieccriecrecceee, 2467 .1 100.0 100.0
Heraf: Oftentlig forvaltning og service................... 458.6 237 18.6
Selskaber og husholdninger......................... 2008.5 76.3 81.4

Kilde: Statistikbanken.dk, tabel NABP10.
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Tabel 3.2. Beskzftigelsen (ekskl. orlov) fordelt pa erhverv og sektorer

1980 2023 1980 2023

Pct. af samlet
[.000 personer beskeftigelse

Landbrug, skovbrug og fiskeri .........cccccceevvvvenee. 1870 68.7 7.6 2,2
Rastofindvinding ..........cccccooovieviviiiciccceeee. 41 39 0.2 0.1
INAUSITT o, 4464 3033 18.1 0.7
Forsyningsvirksomhed ............cccooiiviviin. - 17.8 24.3 0.7 0.8
Byggoe og anleeg.........c.ccoveevievcceiciccceeeeeeeeee. 1945 207.0 7.9 6.6
Handel og transport mv. .......cccceceevvvvevveerccnneene. 3844 804.7 23.6 25.8
Information og kommunikation .........cccceevvveeeee. 62,1 121.8 2,5 3.9
Finansiering og forsikring ........cccceccevvvvvvvieceene. 63,6 754 2.6 24
Ejendomshandel. udlejn. af erhvervsejendomme 7,7 32,0 0.3 1,0
BOIEr ...oooiviiiiiicciiieceecc e, 198 17,0 0.6 0.5
Erhvervsservice ........ooceveeviivecccnivnvcvieveeee. 1156 3573 4,7 11,5
Off. administration, undervisning og sundhed..... 6655 9221 26,9 29.6
Kultur, fritid og anden service..........c.ccccocevenn... 108.7 175.9 4.4 5.7
Beskeaftigelse i alt........ocooviiiiiiiiic. 24733 3113.3 100.0 100.0
Heraf: Offentlig forvaltning og service ............... 6299  828.1 25.5 26.6

Selskaber og husholdninger .................... 18434 22851 74.5 73.4
Kilde: Statistikbanken.dk, tabel NIOSF.
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Tabel 3.3. Vakstraterne for produktion (BVT), beskaftigelse (ekskl. orlov) og
produktivitet i perioden 1980-2023, fordelt pa erhverv og sektorer

Realt
BVT | Beskeftigelse | Produktivitet
Pr. Pr.
Gennemsnitlig arlig vaekst, pct. p.a. Pers. Timer| pers. time

Landbrug, skovbrug og fiskeri..........ccccevvvvvcceeee. 1.6 23 3.0 4.1 47
Rastofindvinding...........cccccoceeveeviviiiicieieeeee. 3.9 0,0 -05 3.9 4.4
G LR 4 AP OUTPOR -0.9 -1,0 3.4 3.5
Forsyningsvirksomhed.........ccccccoovvvviivivviiveeen. . 0,1 0.7 0.6 -0.7 -0.6
Bygge oganle®eg.........c.oeeoveeeeeecceeeeeeeeeee. 0,8 00 -0,2 0.8 1,0
Handel og transport mv..........cccccccevveeeveeneceee. 2,1 0,7 0,3 1.4 1.8

Information og kommunikation.............ccocceeeeee.. 6,6 1.6 1,7 49 4,8
Finansiering og forsikring.......cccceevevvvevveevvveenneee. 2,9 0.5 0,2 24 2,7
Ejendomshandel, udlejn. af erhvervsejendomme. [.5 3.1 30 | -1.6 -1.5
BOliger....cccooooiiiiiiiiiiiiiicieciecececeeiecieeineene. 0.3 0.1 0,0 0.2 0.3
Erhvervsservice .......cooceeveveeeveecevceecccecviieeveeeee. 3.0 2.6 2.6 0.3 04
Off. administration, undervisning og sundhed ... 0,9 0.9 0.8 0,1 0,2

Kultur, fritid og anden service ..........ccccccevvevveeeee. . 0.7 1,1 08 | -04 -0,
[ S K I I S T R R I
Heraf: Offentlig forvaltning og service ............... 0,9 0.8 0.6 0,2 0.4

Selskaber og husholdninger .. 2.1 0.4 0.2 1.7 1.9
Kilde: Statistikbanken.dk, tabel NIO‘SF 0g NABP]O
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Boks A.3.1. Outputgab og ledighedsgab mv.

Forskellen mellem den faktiske produktion og kapacitetsgraensen kaldes outputgabet.
Et negativt outputgab betyder saledes, at produktionen ligeer under kapacitetseraen-

sen. Storrelsen af outputgabet vil athenge af den valgte beregningsmetode.

Output (BNP) kan definitorisk findes som:

Output = beskeftigelsen i timer * timeproduktiviteten =
gennemsnitligt antal praesterede timer * (arbejdsstyrke—ledige) * timeproduktiviteten

Anvendes de faktiske verdier pa hgjresiden, fas det faktiske BNP. Anvendes i stedet de
strukturelle niveaver, fas det strukturelle BNP. Outputgab er forskellen (i pct.) mellem
det taktiske BNP og det strukturelle BNP.

Outputgabet kan derved (tilnermet) findes som:

Beskeftigelsesgab (timer) + timeproduktivitetsgab eller
arbejdstidsgab + arbejdsstyrkegab — ledighedsgab + timeproduktivitetsgab.

Det bidrager til et negativt outputgab, hvis arbejdstiden er lavere end normalt, arbejds-
styrken er mindre end normalt, ledigheden er stgrre end normalt, eller timeproduktivite-
ten er lavere end normalt. De tre forste led svarer til, at beskaftigelsen i timer er lavere
end normalt. "Normalt™ svarer til de strukturelle niveauer i stgrrelserne.

De halvarlige vismandsrapporter har som regel figurer, der viser forskellige gab, dels
i selve rapporten Dansk Qkonomi, dels 1 Baggrundsnotat til Konjunkturvurdering. Rap-
porterne med tilknyttede baggrundsnotater ligger pa www.dors.dK.

De forskellige gab er modelbaserede begreber. Der er usikkerhed torbundet med op-
egrelse af gabene, og resultatet athenger af det valgte modelgrundlag. Som eksempel
kan nevnes, at for 2018 beregnede De @Okonomiske Rad i Dansk @konomi, Fordr 2019
et negativt outputgab (-0,1 pct.). mens OECD i1 Economic Outlook No 105 havde et po-
sitivt outputgab for Danmark (0,7 pct.). De to rapporter udkom hhv. i juni og maj 2019.
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Boks A.3.2.

Tabel a. Agte opsparing
Pct. af BNP 1980-89  1990-99  2000-09  2010-15 | 1980-2015
Fysisk oo 1,7 2.0 37 1.5 2,3
Finansiel .........ccccovneeiinnnnns -2,2 2,2 33 7.5 23
Viden ....ooooveeeiieeiineecieis 0,0 0.6 0.6 0.5 0.4
Human.......ccccooveeivneeinnnnns 94 8.0 7.5 8.1 8.3
KIma.....ooooeieeeieeieeeiee e -4.6 -3,0 -2.4 -2.5 -3,2
LUt -6,1 -4,0 -2.8 -2.3 -4.0
NOrds@ ....oeveveevecieeeieecee -0,3 -2,0 -2,9 -1,1 -1,6
Grundvand, fisk og skov..... 0,1 -04 -0,1 0.6 0,1
Talteceeeee e -2,0 34 7.1 12,3 4.5
Kilde: @konomi og Milje, 2017, De @konomiske Rad, s. 256
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Boks A.3.3.

Tabel a. Stigningen i arbejdsproduktiviteten (pr. time) siden 1979 i den mar-
kedsmazessige del af gkonomien

1980- 2001- 1980-

Pct. (gnst. pr. ar) 2000 2022 2022
Stigning i produktionen pr. arbejdstime som folge af:

Mere realkapital pr. arbejdstime.........ccovvevoveeciecieeenienne. 1.3 0.7 1.0

Heraf: Tt (ICT) coioiiiiicce 0.4 0,2 0.3

Anden realkapital ...........ooeevvivieniiinieene. 0.8 0.3 0.6

UddannelSe. ... ..eveeeeeeeeeeeee et e e e e e e e e eeeaerae s e e e 0.2 0.2 0,2

Rest = totalfaktorproduktivitet (TFP)...........ccccoovvvvvene. 1.3 04 0.8

[ alt = arbejdsproduktivitetSStigning........ccoveeveerrveeruveennen. 2,9 1,2 2.0

Kilde: Statistikbanken.dk. tabel NP25.
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Tabel 4.1. Personer over 18 ar pa overforsler (ekskl. folkepension og SU) Tabel a. Personer over 18 ar pa overfersler (ekskl. folkepension og SU)

1.000 helarspersoner 2007 2008 2010 2019 2020 2021 2023

1.000 helarspersoner 1980 1995 2000 2007 2019 2020 2021 2023 Midlertidige ydelser
Ledige med dagpenge”........ 163 233 125 67 75 105 84 65 irbeldsf_s"fdsc‘ag?el“ge s 123 133 igg 123 :g 1(9): ;2

: . ontanthjelp mv.ialt...........
303 327 363 3 3
A{ldre midlertidige ydelser 332 0 7 6 376 67 68 Sygedagpenge mv. ..o 77 76 60 75 90 9 08
Efterlon mv. ....cccocoovveeennecne, 53 140 180 140 48 51 55 36 B e 56 56 53 51 52 54 50
FQﬂldSp@l’lSlOl’] W0 e oo amcommmmm0ms 167 273 258 242 224 234 250 287 HCkSJOb FOYV oo 55 57 62 08 103 108 118
Talt oo, .. 977 866 Ti6 T10 Te6 756 756 Midlertidige ydelser1i alt... 401 375 473 437 480 459 434
Anm.: Se ogsia den mere detaljerede tabel a i boks A.4.2 i appendiks til kapitlet, hvor Varige ydelser

forste ar dog er 2007. Efterlon mv. .ocooooveiviicinveee. 1400 141 129 48 51 55 36
1) Nettoledige med dagpenge og personer pi feriedagpenge Fortidspension mv. .. 235 236 239 224 234 250 287

3 . jetile - 9l 3 1 Tetick 1
Kilde: Statistikbanken, tabel AUHO2 og tidligere Statistiske Efterretninger. Varige ydelser i alt........ 375 377 368 272 285 305 323

Talt oo 7760 752 842 710 766 764 756
Kilde: Statistikbanken.dk, tabel AUHO02, der starter 1 2007.

Narmere om indholdet af de forskellige grupper i tabellen

Arbejdslpshedsdagpenge i alt omfatter ud over nettoledige med dagpenge (62.000 per-
soner 1 2023) personer pa feriedagpenge (2.000) samt personer under opkvalificering og
i st@ttet beskaftigelse mv. med ret til dagpenge (7.000). Kontanthjeelp mv. i alt omfatter
nettoledige med kontanthjzlp (10.000), personer under vejledning og opkvalificering
samt 1 virksomhedspraktik mv. med ret til kontanthjelp (24.000), personer, der hverken
er jobparate eller aktiverede (55.000), personer pa selvforsgrgelses- og hjemrejseydelse
(far 2019 integrationsydelse) (7.000) og “revalideringsydelse i gvrigt” (under 1.000).
Under 30-arige pa uddannelseshjelp (30.000) indgar i tallene for kontanthjelp. Syge-
dagpenge mv. inkluderer langvarigt syge i jobafklaringsforlgb (21.000). Fleksjob mv.
inkluderer personer i skanejob (5.000) og personer pa ledighedsydelse (14.000), som
gives til personer, der venter pa et fleksjob, samt frem til 2010 et lille antal personer i
servicejob. Voksenlarlinge (12.000) er ogsa placeret her. Efterlgn mv. inkluderer perso-
ner pa fleksydelse (2.000), som gives (i hgjst 5 ar) til personer, der er visiteret til fleks-
job, og som gnsker at trekke sig tilbage inden pensionsalderen. Fortidspension mv. in-
kluderer fra 2013 og frem personer i resurseforlgb (16.000), fra 2014 personer pa seni-
orpension (26.000) samt fra 2022 tidlig pension (11.000 1 2023), jf. nedenfor.

T.0.: Boks A.4.2. er leengere i bogen
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Boks 5.1. Definition af begrebet real disponibel lgn (indkomst) mv.

Lennen i kroner og ore kaldes den nominelle lgn. Nar udviklingen i den nominelle lgn
korrigeres for prisendringer, fas udviklingen i reallgnnen (lonnens “kobekraft™).

Korrigeres udviklingen i den nominelle lgn for @ndringer i indkomstskat mv., fas ud-
viklingen 1 den disponible (nominelle) lgn.

Korrigeres udviklingen i den disponible lgn for priseendringer, fas udviklingen i den
reale disponible lon.

Ordet "lgn” kan erstattes af det bredere begreb “indkomst™, jf. afsnit 5.2 om de sam-
lede private indkomster.
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Tabel 5.1. De private disponible bruttoindkomster 1980 og 2023

Bruttooverskud mv." i virksomhederne
Indkomstoverfgrsler fra det offentlige mv
Nettoformueindkomst ..........cccoeevvveiiiiieccreeenienee,

o
Indkomstskatter mv
Al A T T T L L

Disponibel bruttoindkomst.............ccccoveiincnnn

Heraf i husholdninger (inkl. NPISH) ....................
Selskaber. ..o

2023 1980 2023
Mia. kr.  ---——-ee- Pct.----—---—--
[.414 56,6 48,7

039 28,9 32,3
487 15,7 16.8
63 -1,2 2,2
2.903 1000 100,0
910 26,9 31.3
1.993 73.1 68,7
1.349 67,7
644 32,3

Anm.:

1)

Kilde:

At indkomsterne er opgjort brutto, betyder, at virksomhedernes overskud ikke
er fratrukket forbrug af fast realkapital ("afskrivninger”, som udgjorde 443 mia.
kr. i den private sektor i 2023). Virksomhederne omfatter savel selskaber som
virksomheder drevet af selvstendige samt ejerboliger.

Betegnelsen 1 nationalregnskabet er: “Bruttooverskud og blandet (brutto)-
indkomst™. “Blandet bruttoindkomst™ daekker over, at en del af bruttooverskud-
det 1 virksomheder drevet af selvstendige kan opfattes som lgn til indehaveren
for arbejdsindsats. Belgbet udgjorde 95 mia. kr. 1 2022 (seneste tal).

For 2023 (og 2022): Statistikbanken.dk, tabel NASO2 (og NASDI2).

Tallene for 1980 er fra det "gamle™ nationalregnskab (dvs. fra fer hovedrevisio-
neni2014).
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Tabel 6.1. Forsyningsbalancen, arets priser

2023 1980 1986 1993 2000 2008 2023
Mia. kr.  ---—— Pct. af BNP -----—-—---—-——-

Privat forbrug (inkl. NPISH)........ 12752 54,1 529 498 47,1 474 458
Offentligt forbrug ..........ccceevennen. 630.5 26,3 235 253 239 25,1 2206
Boliginvesteringer ..............cc.c..... 140.8 5.6 5.3 3.3 4,7 54 3.1
(@vrige faste bruttoinvesteringer” 468 .4 150 174 149 170 17,7 1638
Lagerinvesteringer..........cc..ou....... 3.4 -0.5 1.0 -08 0.7 09 01
Eksport af varer og tjenester......... 1921.8 325 323 36,6 449 542 690
- Import af varer og tjenester-....... 16554 33,0 325 29.0 382 507 594
Bruttonationalprodukt, BNP......... 2784.8 1000 1000 100.0 1000 100,0 100.0

1) Inkl. verdigenstande.

Kilde: Statistikbanken.dk, tabel NAHI (eller NAN1) og NANL
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Tabel 6.2. Privat forbrug (inkl. NPISH) fordelt efter hovedformal

2023 1980 2023

Mia. kr. Pct. af samlet forbrug
Fade- og drikkevarer, tobak ...........ccccoocn. 190.1 23,2 14.9
Bekledning og fodtg] .........coooovvicininnn, 472 5.0 37
Bolighenyttelse .....covvvevveriiciiieeeeecee, 288 .4 17.2 226
Elektricitet og breendsel..........coocveeiieiinenne, 63.7 8.2 5.0
Boligudstyr, husholdningstjenester mv......... 64.7 6.3 5.1
Medicin, legeudgifter o.l. ......ooovevevvecneeenns 36.1 1.4 28
Kb af Kgretgjer.......ooovvviiiiiciiciiiicen, 56.8 2.8 45
Anden transport og kommunikation ............. 115.1 10.4 9.0
Fritidsudstyr, underholdning og rejser .......... 141.6 8.6 11.1
Andre varer 0g (enester ...........ccueeerciiiienenn 256.9 15.3 20.1
Turistudgifter mv.Y.........ocoooviiiieeeee) 495 2.8 3.0
Turistindtegter mv.Y ......ooovoveveeeieiceeeen, 734 3.5 5.8
Foreninger, organisationer mv. (NPISH)...... 38.6 2.3 3.0
Privat forbrug 1 alt... ceeeeeenenieeneeseneeneene 2752 100.0 100.0
1) Turlstum'm?grer er udlaendmcec; forbrug pa rejser i Danmark, der skal fratreekkes

det samlede forbrug pa dansk omrade for at fa danskernes forbrug i Danmark.
For at fa danskernes samlede forbrug skal tilleegges turistudgifter, der er dan-
skernes forbrug i udlandet pa rejser mv.,

Kilde: Statistikbanken.dk, tabel NAHC21 og NAHCI.
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Tabel 6.3. Forsyningsbalancen, gennemsnitlig arlig realvaekst

1980- 1982- 1987- 1994- 2001- 2004- 2008- 2014-| 1980-
Pct. p.a. 1981 1986 1993 2000 2003 2007 2013 2023 | 2023
Privat forbrug .................. 17 37 01 23 10 33 -02 16 1.4
Offentligt forbrug........... . 29 09 07 24 14 16 13 05 1.3
Boliginvesteringer........... -220 93 67 86 15 83 -79 37 0,6
@vr. faste bruttoinv. ........ 97 114 06 63 -10 51 -09 3.1 2.8
Eksport, varer & tjen....... 7.1 37 47 68 2.1 6.1 1.1~ 48 4.5
Import,varer & gjen. ....... -26 57 19 80 25 95 06 45 4,2
BNP, Bruttonationalprodukt -06 =~ 39 08 33 06 25 -02 22 1.8

Anm.: Ar med hgjkonjunktur er markeret med skygge. @vrige ar er lavkonjunktur.
Bemerk, at hgjkonjunkturperioden 2014-2023 indeholder corona-aret 2020,
hvor BNP faldt 2.4 pct. Se afsnit 3.1 for en diskussion af konjunkturperioder.

Kilde: Statistikbanken.dk, Tabel NAHL2 (eller NANI).
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Tabel 6.4. De samlede bruttoinvesteringer

2023 1980 2023

Pct. af de samlede

Mia. kr. bruttoinvesteringer
BOLIE woovvooveeeeeee e 140.8 277 23.0
Andre bygninger (erhvervsbyggeri mv.)......... 784 20.2 2.8
ANLREG. ..o 74.5 11.4 12.2
Transportmidler.............ccooooiiiiiie. 45.6 75 7.4
[CT-udstyr, andre maskiner og inventar mv. .. 97.0 28.5 15.8
Stambes@ININZEr MV. ..oovvviiiieciieeie e 0.0 03 0.0
Intellektuelle rettigheder...........cccceovvieieennnee. 169.6 6.6 277
Faste bruttoinvesteringer ........ccceeevvveeevveeeevenens 605.9 101.6 08.9
Lagerfor@gelser......c.ccooviviiivieeceeeceeece e 6.8 -1.6 1.1
De samlede bruttoinvesteringer....................... 612.7 100.0 100.0
- Forbrug af fast realkapital ...............c..oooeee 505.8 70.2 82.6
Nettoinvesteringer . e 106.8 208 17.4

Kilde: Statm‘n]\ban]\en dk tabel NAHI
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Tabel 7.1. Vareeksporten og -importens fordeling pa varegrupper

Eksport Import

Pct. af samlet varehandel i arets priser 1980 2023 1980 2023
Utorarbejdede landbrugsvarer (SITC 0)...... 208 15.1 9.5 1.3
Drikkevarer og tobak (SITC 1) .....ccceennnn. 1.0 1.3 0.9 1.2
Uforarbejdede varer i gvrigt ekskl. energi

(SITC2o0g4)... 7.6 3,6 6,7 34
Energi (olie, kul el mv ) (SITC "a) 4.1 0.6 223 3.3
Kemikalier, medicinalvarer (SITC 5) 7.5 243 9.8 12.1
Bearbejdede varer (SITC 6) .......coovvvvvinnnn 12.8 8.3 19.3 12.6
Maskiner, skibe, fly mv. (SITC7) ............... 240 23.6 20.7 32.1
Andre ferdigvarer mv. (SITC 8 0g 9).......... 132 14.4 10.8 14.0
Varehandel 1 alt..........ccccccoovevviiiiiiiiiiee. 10020 100.0 100.0 100.0

Anm.: SITC (Standard International Trade Classification) er en international standard,

hvor varerne grupperes efter stigende forarbejdningsgrad.
Kilde: For 2023 Statistikbanken.dk, tabel SITC2R4Y. For 1980 ADAMBK.
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Tabel 7.2. Vareeksporten og -importens fordeling pa lande

Eksport Import

Pct. af samlet varehandel i arets priser 1980 2023 1980 2023
Tyskland .....c.oovveeeieceeceeeeeeee e 19,5 14,0 19,2 18.8
SVETIZE ..o 12,5 8.9 12.8 1.6
Storbritannien .............ceceeuveeen. 14.3 49 12,1 2,2
INOTEE .o, 6.3 5.6 4.1 10,0
Nederlandene ...........oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 39 6.3 7.1 9.0
Euroomradet (19 lande) .....ccccccoevvviiviiiicnnnnne. 36,1 45.0
EU27 (Alle lande 1 EU) ..ooooeeviiviiieiiiicciieeen, 56.5 64.0
BEUropa.....ccocevvieviiiiiiiicieecccceceeesiieeeeeeeee. 199 71.0 79,2 78.9
Afrika, Asien ekskl. Kina, Australien,

Syd- og Nordamerika (ekskl. USA) m.1l. ....... 15,3 16,9 14,1 10,1

1) I 1980 inkl. DDR.

Anm.: Opggrelsen i udenrigshandelsstatistikken er pa flere punkter @ndret mellem 1980
og 2023. Fx er der for importen fra EU-lande 1 2023 anvendt afsendelsesland.
mens der for de ¢vrige lande — samt 1 1980 — er anvendt oprindelsesland.

Kilde: For 2023 Statistikbanken.dk. tabel SITC2R4Y. For 1980 Statistisk Tiarsoversigt
1983 og Statistikbanken.dk, tabel SITCI og SITC2.
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Tabel 7.3. Betalingsbalancen 2023

Mia. kr. Indtzgter Udgifter  Netto

1. Varer (handelsbalancen)” ...........cccccvovvvcvnivicccce. . 1133,8 9194 214.4

2. Tjenester (jenestebalancen)....

788.0 736.0 52.0

3Vaﬁero,‘:t|enesler(]+2}(netloekspon} e 19218 16554 2664

4. Aflgnning af ansatte fra udlandet..............ccccoceeee. 9.8 29.7 -199
5. Formueindkomst fra udlandet...........coooeevereencnnee 283.0 196.0 87.0
6. Anden indkomst® ..o - 6.2 36 2.5
7. Indkomst fra udlandet i alt (4+5+6) 2091 2294 69,7
8. Andre lpbende overfgrsler ... 389 70.6 -31.7
9. Lebende indkomst og Dverf-arsler ialt (?+8} 338.0 300.0 38.0
10. Logbende poster i alt (349)..ccuicecerenenn, 2259,7 1955.3 3044
11. Kapitaloverfersler mv. fra udlandet,.........c.cc........ 1.3 15,0 17
1 2. Nettofordringserhvervelse (10411).ccconecceinenens 296.7
13. Finansielle transaktioner fra udlandet® ... -274.7
14. Nationalbankens valutareserve (plutfmmndskelse} -22.0
15. "Betalingsbalancen” (12413+14) ... 0.0
1) Handelsbalancen kan ogsé aflaeses i udemmshandelsstahstlkken 0g i national-

2)
3)

regnskabet. I disse statistikker opggres udgifterne til varekeb (import) inkl. alle
transportomkostninger mv. (dvs. prisen ved den danske graense, CIF: Cost, Insu-
rance, and Freight). P4 betalingsbalancen er importen af varer opgjort ekskl.
disse omkostninger (dvs. prisen ved afsendelse, FOB: Free On Board). Trans-
portomkostninger myv. til udlandet indgér her i stedet som udgifter pa tjenesteba-
lancen. CIF/FOB er den eneste forskel mellem betalingsbalancen og national-
regnskabsstatistikken. Det giver en forskel i de to statistikkers handels- og tjiene-
stebalancer, mens summen af de to (vare- og tjenestebalancen lig nettoekspor-
ten) er ens (ligesom den resterende del af linjerne i tabellen).
Udenrigshandelsstatistikkens varekgb/-salg afviger yderligere fra betalingsba-
lancen og nationalregnskabet, idet udenrigshandelsstatistikken kun medregner
varer, der krydser den danske grense. Det betyder. at bunkring, dvs. keb af
energi mv. til danske (is®r) skibe i udlandet, ikke medre gnes. Dertil kommer, at
udenrigshandelsstatistikken heller ikke omfatter merchanting og processing. if.
s. 133,

Modtagne subsidier og betalte produktions- og importskatter isar fra/til EU.
Inkl. fejl og udeladelser.

Kilde: Statistikbanken.dk. tabel BB(Q) og DNSNBI.
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Boks A.7.1. Betalingsbalance = opsparing minus investeringer, vist med symbo-

ler — samt lidt om nettofordringserhvervelse og sektoropdeling

Det, der produceres eller importeres, kan definitorisk gé til enten forbrug (input) i pro-
duktionen eller endelig anvendelse (forbrug, investeringer eller eksport):

P+ M = R+C+G+1+ X
5510+ 1655 = 2725+ 1275 + 631 + 613 + 1922

Ligningen viser nationalregnskabets konto for varer og tjenester.

P ervardien af produktionen (i markedspriser, dvs. inkl. produktskatter),

M er importen af varer og tjenester,

R er forbrug (input) i produktionen (rdvarer, halvfabrikata, energi, hizlpestoffer og tje-
nesteydelser mv.),

C er det private forbrug (inkl. NPISH),

G er det offentlige forbrug,

I er investeringeme (faste bruttoinvesteringer plus lagerforpgelser), og

X ereksporten af varer og tjenester.

De smi tal under linjen med symboler viser de pagaldende belpb i 2023 i mia. kr. (lp-
bende priser). Der kan vere afrundingsfejl. Kilder til tallene i denne boks er
Statistikbanken.dk, tabel NAH1, NAHL2, NAHIL4, NAN2, NASL2 op NAHL

Trekkes nu R og M fra pd begge sider, fiis (idet der regnes i markedspriser):

BNP= C + G + 1+ (X-M)
2785 =1275+631 + 613 + 266

Det er forsyningsbalancen i den form, den har i fx tabel 6.1, s. 108.

P — R er veerditilveeksten ved produktionen, malt i markedspriser, dvs. BNP.

(X — M) er overskuddet pa vare- og tjenestebalancen (nettoeksporten (NX). if. linje 3 i
tabel 7.3.

L=zgges nu nettolpn og nettoformueindkomster samt (andre) nettooverfgrsler fra udlan-
det, 0, — jf. linje 9 i tabel 7.3 (eller linjerne 4+5+6+8) — til pd begge sider, fis:

BNP+0O =Disp.BNI=C + G + I+ (X-M+0) = C + G+1+ BB
2785 +38 = 2823 =1275+631+613 + (266 +38) = 1275+ 631 + 613+ 304

BNP + O er lig med den disponible bruttonationalindkomst. (Lzgees alene linje 7 i ta-
bel 7.3 (eller linjerne 4+5+6) til BNP, fis bruttonationalindkomsten (BNI), der i 2023 er
2.855 mia. kr.). (X — M + O) er lig med saldoen pé betalingsbalancens lpbende poster,
BB (if. linje 10 i tabel 7.3).

Nu trekkes C+G fra pd begge sider. Disp. BNI — (C+G) giver definitorisk opsparingen
8

Disp.BNI-C -G = § =1+ BB
2823 — 1275-631= 917 =613 +34
Altsé bliver:
S-1 = BB
917 -613 = 3

(fortseettes)

Samfundets samlede opsparing minus samfundets samlede investeringer bliver siledes
lig med saldoen pa betalingsbalancens lgbende poster. Da Danmark p.t. har overskud pé
betalingsbalancens lgbende poster, er opsparingen altsé stgrre end investeringerne.

I opstillingen ovenfor er tallene angivet brurre, idet der tages udgangspunkt i BNP.
Det er lige gyldigt, om opsparingen og investeringemne regnes brutto eller netto (blot skal
de to starrelser opgeres pa samme mide). Det er nemlig for bade opsparingen og inve-
steringerne det samme tal — forbruget af fast realkapital, 506 mia. kr. i 2023 — der udger
forskellen mellem brutto og netto. Dvs. at nettoopsparingen og nettoinvesteringerne i
2023 udgjorde henholdsvis 411 og 107 mia. kr. (jf. tabel 6.4). Og forskellen mellem
disse to tal er selvsagt ogsi lig med 304 mia. kr., svarende til overskuddet pa betalings-
balancens lgbende poster i 2023.

Opsparingsoverskud (= finansiel opsparing) og nettofordringserhvervelse
Forskellen mellem opsparingen og investeringerne kaldes ogsi opsparingsover skuddet
eller den finansielle opsparing, som altsi er negativ, hvis opsparingen er mindre end in-
vesteringerne.

Opsparing er den del af indkomsten, der ikke forbruges, men "gemmes” il fremtiden.
Det kan altsd gpres pa to méider: (1) Ved at investere i realkapital. (2) Ved (netto) at er-
hverve finansielle fordringer, altsd finansiel opsparing.

Tillzegees opsparingsoverskuddet nerrokapiraloverfprsler fra udlandet, fis nerrofor-
dringserhvervelsen. Det er det belpb, der netto kan erhverves finansielle fordringer for i
perioden. Finansielle fordringer er fx obligationer, bankindskud, udlin og pengesedler.
Aktier regnes her opsd som finansielle fordringer. Kapitaloverfersler er belab af én-
oangskarakter (som fx investeringstilskud, arv og gave), der normalt er ret smi for sam-
fundet som helhed (-7,7 mia. kr. i 2023, jf. tabel 7.3), sé der er typisk kun en lille forskel
for hele samfundet mellem opsparingsoverskud og nettofordringserhvervelse.

I afsnit 3.1 er omtalt beprebet "zgte opsparing”, hvor der korrigeres for blandt andet
opbygning af humankapital, miljgbelastning, klimaskader og udtemning af naturresur-
Ser.

Sektoropdelingen (institutionelle sektorer)

Séivel opsparingsoverskud som nettofordringserhvervelse kan opggres for en hvilken
som helst pkonomisk enhed (dvs. ogsd for en enkelt person/familie eller en enkelt virk-
somhed).

I makrogkonomien opereres der overordnet med de tre sektorer: (1) den private sek-
tor (eventuelt opdelt i selskaber og husholdninger), (2) offentlig forvaltning og service
(den offentlige sektor i sn®ver forstand) og (3) sektoren "udlandet”. Summen af alle
sektorernes nettofordringserhvervelser (eller opsparingsoverskud) er (definitorisk) nul.
Derfor svarer udlandets nettofordrineserhvervelse til hele samfundets med modsat for-
tegn.
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Tabel 8.1. Realgkonomisk fordeling af udgifterne i offentlig forvaltning og

service
2023 1980 1986 1993 2000 2023
Mia. kr. - Pct. af BNP -
Udgifter til Ién og varekeb mv.....  623.8 24, 22,1 24,2 23,0 224
Offentlige investeringer-................ 896 3 2.6 2.8 2.8 3.2

6
8
Indk.overfarsler til husholdninger  405.2 15,1 143 18.4 16,5 14.5
,2 1,7 1.8 2.0 1.6
8
6

Lebende overfersler til udlandet... 440 1

Subsidier til virksomheder mv. .... 36.8 1, 1,7 2.5 2.0 1,3
Renter Mv. .oooovevvieeceeeeeeeeeeee 153 3, 8.1 6.8 3.7 0.5
Andre udgifter” ............................. 98.7 22 1.4 2.8 2.7 3.5
Udgifterialt.....cocooveeveevieriiiennns 1.3134 523 519 593 527 47,2
Offentligt forbrug?...................... 6305 263 23.5 253 239 22,6

1) Bestar af sociale ydelser i naturalier (fx udgifter til praktiserende lagers ydelser,

1 alt ca. 37 mua. kr. 1 2023), overforsler til NPISH er (Non-Profit Institutioner
rettet mod Husholdninger, 32 mia. kr., bl.a. privat- og efterskoler), kapitalover-
forsler mv. (29 mia. kr.), "andre produktionsskatter™ (3 mia. kr.) samt en nega-
tiv udgift pa 2 mia. kr. i form af nettosalg af jord og rettigheder.

2) Ved opgerelsen af det offentlige forbrug indregnes det offentliges udgifter til
lgn til offentligt ansatte og varekeéb mv. samt sociale ydelser i naturalier. Dertil
legges et imputeret forbrug af fast realkapital (63 mia. kr. 1 2023). Fra disse ud-
gifter treekkes salgsindtegter (fx foreldrebetaling for daginstitutioner) — som 1
opggorelsen af offentlige udgifter og indtegter posteres som en offentlig indtegt
(69 mia. kr.) — og udgifter til forskning mv. (24 mia. kr., der regnes som offent-
lige investeringer).

Kilde: Statistikbanken.dk, tabel OFF3 og OFF26 (og NAHO02).
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Tabel 8.2. Fordeling af skatter og afgifter, 1980 og 2023
2023 1980 2023
Mia. kr.  ----Andel, pct.----

Personlig indkomstskat" ............ccocooveiiviiivciciceee. - 700,1 52.3 57.2
SelskabssKat MV. ..o 106,1 3.3 8.7
PensionsatkastsKat. ....cooveevveeiie e 12.9 . 1.1
[alt INdKOMSISKAET ..o 819.1 55.5 66,9
Bidrag til sociale ordninger mv...........ccocovveerererernnnnes 8.1 0.4 0.7
Ejendomsskat og arveafgift mv.> .............ocooooevieeinne, 514 6.2 42
OIS 1.ttt ae e e e ennaneens 2577 22,7 21.0
Registreringsafgift af motork@ret@jer..........cccocvvvvviernene 11,0 1.8 0.9
Energi- og forureningsafgifter.........cooeveveeecrvirereeruenne 343 4.1 2.8
"Gift"- og sundhedsafeifter?. ...........cooveoeioeeeiieenn 14,2 6.0 1.2
Andre skatter og af@ifter”) ...........ocoovevveeeeeeeeeeeeaenen, 292 33 2.4

[ LSOO 1.225,0 100,0 100.0
PM: Skattetryk, pet. af BNP......oooiiiiiiiiiice . 41.5 44.0

1) I 2023 inkl. ejendomsveardiskat (1.2 pct.point) og arbejdsmarkedsbidraget (9.9

pct.point).
2) 12023 is@r arbejdsgiveres bidrag til AER (Arbejdsgivernes Elevrefusion).
3) I 1980 inkl. formueskat (0.6 pct.point), der blev afskaffet i 1997. I 2023 inkl.

orgn ejerafeift og vaegtafeift pa keretgjer (i alt 0.8 pet.point). Arveafeiften ud-
gjorde 0,5 pct.point, og ejendomsskatten 2,7 pct.point (se teksten s. 164).

4) Afgifter pa cigaretter, tobak, @l, vin, spiritus og sukkerholdige varer mv.

5) 1 2023 bl.a. lensumsafeift (0,9 pct.point), tinglysningsateift (0,5 pct.point) samt
told (0,3 pct.point).

Kilde: Statistikbanken, tabel SKAT (og NAHO2).
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Boks 8.1.

Tabel a. Finanseffekt i udvalgte ar 2009-23

Virkning pa BNP-

vakst/outputgab, pct.-

point 2009 2010 2011 2013 2017 2019 2020 2021 2022 2023

Etarig finanseffekt.......... 1.2 08 -08 -03 -0,5 00 1.6 08 -1.6 -1.3

Kilde: Dansk @konomi, diverse argange, De @konomiske Réad. 2020-23 ifglge @kono-
misk Redegorelse, maj 2024, s. 181, @Konomiministeriet.
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Boks 8.2. Finanspolitisk holdbarhed

Ved en holdbar finanspolitik forstds en finanspolitik, der i sammenhzng med struktur-
politikken er indrettet sddan. at fremtidens krav til de offentlige finanser blandt andet
som falge af det stigende antal ®ldre kan im@dekommes. uden at det bliver nadvendigt
med fremtidige stramninger. Sadanne stramninger kan bestd i stigende skattesatser, gget
brugerbetaling, reduktion af den offentlige service pr. indbygger eller reduktion af sat-
serne for indkomstoverferslerne. Finanspolitisk holdbarhed indebarer, at den offentlige
nettogaldynettofordrings andel af BNP stabiliseres pa lang sigt, men siger ikke umid-
delbart noget om niveauet for den langsigtede kvote for gelden/nettofordringen.

Den finanspolitiske holdbarhed kan udtrykkes ved den sakaldte holdbarhedsindikator
(HBI), der opggres som pct. af BNP. Hvis HBI er 0 eller positiv, er finanspolitikken
holdbar. En negativ HBI angiver omfanget (numerisk) af den permanente forbedring af
de offentlige finanser. der er ngdvendig for pa lang sigt at sikre en stabil offentlig netto-
g&ld/nettofordring som andel af BNP.

Beregninger af, om finanspolitikken er holdbar. er forbundet med usikkerhed og ma
baseres pa en rekke forudsztninger. Af vigtige foruds®tninger kan navnes udviklingen
i de fremtidige befolkningsforhold. herunder middellevetiden og sundhedstilstanden
blandt de ®ldre — disse faktorer vil vaere med til at bestemme det sakaldte demografiske
treek pé det offentlige forbrug. Hertil kommer det teknologiske pres fra forbedrede og
dyrere behandlingsmetoder mv. Man taler ogsa om det fulde eller velstandskorrigerede
demografiske trek, der indregner, at befolkningen eftersparger en hgjere kvalitet af de
offentlige serviceydelser, nar velstanden stiger. Andre forudsztninger for opgorelse af
holdbarhed vedrerer mulighederne for at forage arbejdsstyrken og den private beskafti-
gelse. Endelig spiller det en vaesentlig rolle, hvilken rente (sikaldt diskonteringsfaktor)
der anvendes i beregningerne, der er meget langsigtede. Jo hojere diskonteringsfaktoren
er, desto mindre vejer fremtidige belgb.

Opgorelse af den finanspolitiske holdbarhed foretages herhjemme af Finansministeri-
et og De @konomiske Rads formandskab (vismendene). Desuden beskaftiger internati-
onale institutioner (EU, OECD og IMF) sig med emnet.

Hensynet til finanspolitisk holdbarhed indgik som et vigtigt element i Velferdsaftalen
fra juni 2006. Velferdsaftalens “indeksering” af alderen for folkepension og efterlgn
medferte, at den finanspolitiske holdbarhed blev mere robust over for stigning i middel-
levetiden for over 60-arige. Dele af foranstaltmingerne i Velferdsaftalen blev fremskyn-
det og skerpet ved Tilbagetrekningsaftalen fra 2011. Det er vurderingen fra bade vis-
mendene og Finansministeriet, at med de n@vnte initiativer er finanspolitikken
(over)holdbar.

Finanspolitisk holdbarhed star ikke alene som pejlemzarke for finanspolitikken, blandt
andet fordi holdbarhed ikke entydigt fastlzgeer de langsigtede niveauer for underskud
og g&ld. Selv med en holdbar finanspolitik kan et underskud pa den strukturelle saldo
godt vere stgrre end Budgetlovens nuvaerende krav om, at det ikke ma overstige 1 pct.
af BNP, og et underskud pa den faktiske saldo kan overstige EU-gransen pa 3 pct. af
BNP. Malet om holdbarhed suppleres derfor med bestemte mal om saldoen i de enkelte
ar.
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Boks 9.1. Nationalbankens pengepolitiske instrumenter

Hovedformilet for pengepolitikken er at sikre stabile priser, hvilket siden beslutningen
om fastkurspolitik 1 1982 sker ved at fastholde en stabil kronekurs over for euroen. Na-
tionalbanken farer pengepolitik ved at fasts®tte de pengepolitiske renter. Den praktiske
udferelse af pengepolitikken sker gennem de ud- og indlinsfaciliteter. som National-
banken stiller til radighed for de pengepolitiske modparter (penge- og realkreditinstitut-
teme). De vigtigste faciliteler er folickonti og de ugentlige markedsoperationer (ind-
skudsheviser og pengepolitiske udlan).

Folisindskud

De pengepolitiske modparter har hver is®r en foliokonto i Nationalbanken, hvor der er
mulighed for placering af likviditet til umiddelbar brug (anfordringskonto). Foliokonti
anvendes til overfersel mellem modparterne samt afregning med Mationalbanken og
forrentes med foliorenten. En modparts folickonto ma ikke vare i minus ved afslutnin-
gen af det pengepolitiske dpgn. De tidligere foliorammer, der begrensede det samlede
indestiende pa foliokonti, blev suspenderet med virkning fra 19. marts 2021, si bank-
sektoren nu kan placere ubegrenset pi folickonti.

Ugentlige markedsoperationer — indskudsbeviser og pengepolitiske udlin
Nationalbanken gennemfarer pd sidste bankdag i hver uge markedsoperationer, hvor
modparterne har mulighed for (1) at placere indskud ved at kebe indskudsbeviser ud-
stedt af Nationalbanken og (2) at optage pengepolitiske lin mod sikkerhed.

Indskudsbeviser er nulkuponpapirer, med en lgbetid frem tl neste ordinzre mar-
kedsoperation (typisk 7 dage). Renten bestir af forskellen mellem kebskurs og indfriel-
seskurs.

Nationalbanken tilbyder ugentlige udlin mod sikkerbed i obligationer mv. Udlinene
har en lgbetid frem til neste ordinzre markedsoperation. Lanene afvikles pa operations-
dagen med gieblikkelig likviditetsvirkning og forfalder til indfrielse pa udlghsdagen.

Nationalbanken fastsetier renterne, hvorefter de pengepolitiske modparter selv frit
kan bestemme mangden af folioindskud, pengepolitiske lin og indskud.

De pengepolitiske renter
Mationalbanken har siledes tre rentesatser:

. Foliorenten (som medio juni 2024 er 3,35 pet.)

*  Indskudsbevisrenten (ligeledes 3,35 pet.)

+  Udlinsenten (3,50 pet.)

Hertil kommer diskontoen (3,35 pct.), der ikke anvendes 1 praksis, men er en signalren-
te, der angiver det overordnede niveau for Nationalbankens pengepolitiske renter.

Likviditetsjusterende operationer (“interventioner™)

For at understgtte fastkurspolitikken kan Nationalbanken kgbe og s@lge valuta mod
kronen. Det kaldes intervention pa valutamarkedet. Valutareserven er Nationalbankens
aktiver i fremmed valuta, som kan anvendes til intervention.

Nettostillingen

Mationalbanken opger dagligt de pengepolitiske modpanters samlede nettostilling over
for Nationalbanken. Nettostillingen opgeres som modparternes beholdning af indskuds-
beviser og indskud pa folio fratrukket de pengepolitiske lan.

Pengemarkedet og rentegennemslaget

Pengemarkedet er markedet for korte lineaftaler og rentekontrakter mellem primart
pengeinstitutter. Nationalbankens renter er afggrende for de korte renter pa pengemar-
kedet, fordi de er knytiet til Nationalbankens line- og indskudsfaciliteter, der udger et
alternativ til lin og placering pi pengemarkedet. Rentedannelsen pd pengemarkedet
danner basis for pengeinstitutiernes indlins- og udlinsrenter over for deres kunder. Pa
den mide kanaliseres Nationalbankens renter gennem penge- og realkreditinstitutterne
videre til pengemarkedet og til virksomheders og borgeres line- og indlansrenter.
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Boks 9.2. EU’s medlemslande, eurolandene, ERM2 — og EOS

EU’s nuverende 27 medlemslande er, med aret for medlemskab i parentes bagefter:

Tyskland, Frankrig, Italien, Nederlandene, Belgien og Luxemburg (1958). Disse lan-
de kaldtes "de seks”, dvs. de 6 oprindelige medlemslande.

Danmark og Irland (1973). Grakenland (1981). Spanien og Portugal (1986). Sverige,
Finland og @strig (1995).

Ovenstaende lande kaldes de 14 "gamle” EU-lande (EU14).

Polen, Estland, Letland, Litauen, Ungarn, Tjekkiet, Slovakiet, Slovenien, Cypern og
Malta (i alt 10 lande), der blev medlemmer 1/5 2004. Rumznien og Bulgarien (2007).
Kroatien (1/7 2013). Der er saledes nu 27 EU-lande (EU27 — fgr brexit: EU28).

Storbritannien udtradte efter langvarige forhandlinger formelt af EU 31/1 2020. Lan-
det havde veret medlem siden 1973. Brexit var en konsekvens af nej’et til EU-
medlemskab ved folkeafstemningen 23/6 2016. Der var en overgangsordning frem til
udgangen 2020, hvor der blev indgiet en omfattende aftale om forholdet mellem Stor-
britannien og EU. Serlig spgrgsmilet om handel over grensen mellem Irland (der jo
fortsat er medlem af EU) og Nordirland (der i kraft af brexit ikke leengere er det) har
vaeret problematisk, og der blev i marts 2023 indgaet en ny aftale herom.

Falgende 20 af EU27-landene deltager p.t. 1 euroen, eurolandene:

Alle de “gamle” EUl4-lande bortset fra Danmark og Sverige, dvs. 12 lande. De del-
tog alle fra euroens tekniske start i 1999 — dog undtagen Grzkenland, der farst blev
medlem af euroen i 2001. Af de "nye” EU-lande deltager p.t. Slovenien (fra 2007), Cy-
pern og Malta (begge fra 2008), Slovakiet (fra 2009), Estland (fra 2011), Letland (fra
2014), Litauen (fra 2015) og Kroatien (fra 2023). Dvs. at der p.t. er 20 eurolande.

Blandt de 7 EU-lande, der star uden for euroen, deltager Danmark i ERM2 (med ud-
svingsband pa + 2% pet.).

Dvs. at Sverige, Polen, Ungarn, Tjekkiet, Rumznien og Bulgarien hverken er i euro-
en eller ERM2.

E@S, Det Europeiske Okonomiske Samarbejde er en aftale mellem EU-landene og
Norge, Island og Liechtenstein. Aftalen, der blev indgaet i 1994, indeberer, at de tre
lande er tilknyttet EU’s indre marked, men uden at have direkte indflydelse pa EU’s be-
slutninger om reglerne herom. Aftalen omfatter hverken EU’s toldunion eller landbrug
og fiskeri. Schweiz har s@rlige aftaler med EU-landene.
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Boks 9.3. De fem konvergenskriterier

En betingelse for, at et EU-land kan opna medlemskab af euroen, er, at landet optylder
fem konvergenskriterier (eller -krav). Begrundelsen for konvergenskriterierne er, at et
potentielt euroland skal have en gkonomisk udvikling, der ikke truer den stabilitet, der
tilstrebes med euroen. Kravene er omtalt pa de relevante steder i bogen, men skal for
overblikkets skyld her anfores samlet.

Konvergenskriterium for:

(1) Den offentlige saldo: Et underskud pa de offentlige finanser ma ikke overstige 3 pct.
af BNP (jf. afsnit 8.4). Et underskud pa over 3 pct. af BNP kan accepteres i en perio-
de, hvis der er tale om midlertidige og/eller ekstraordinzre forhold.

(2) Den offentlige geeld: Ma hgjst udgeore 60 pct. af BNP eller skal falde tilstreekkelig
hurtigt ned mod dette niveau. Gaelden opggres efter bestemte regler som den sakaldte
OMU-gexld, som delvis er et bruttogeldsbegreb (jf. afsnit 8.5).

(3) Inflationen: Den arlige stigning i forbrugerpriserne (malt ved HICP og opgjort som
gennemsnit over 12 maneder) ma ikke ligge mere end 1% procentpoint over gen-
nemsnittet af forbrugerprisstigningstakten 1 de tre EU-lande med lavest inflation (jf.
afsnit 5.4).

(4) Renten: Renten pa langfristede statsobligationer ma ikke ligge mere end 2 procent-
point p.a. hejere end i de tre EU-lande med lavest inflation (jf. afsnit 9.1).

(5) Valutaen: Landet skal i to ar have overholdt udsvingsmargenerne i valutakursmeka-
nismen (ERM2) uden alvorlige spendinger (jf. dette afsnit).

Krav (1) og (2) om de offentlige finanser geelder i medfer af Stabilitets- og Vekstpagten
for alle EU-landene, dvs. ogsa for eurolandene.

Som omtalt de pageldende steder i teksten opfyldte Danmark i en lengere periode
alle fem konvergenskrav. Imidlertid optyldte Danmark i 2012 ikke konvergenskravet for
den offentlige saldo, jf. afsnit. 8.4. Desuden kan der formelt i perioder vere problemer
med at opfylde kravet for inflationen bl.a. som fglge af periodevis ret kraftig deflation i
nogle af de syd- og gsteuropeiske medlemslande.
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Tabel 9.1. Udviklingen i kursen pa forskellige valutaer over for den danske
krone 1980-2024

An-
dring
Maj | 1980-
1980 1985 1990 1995 1998 2024 | 2024
Pct.
D-mark......ccooooveeeeiene. 3,10 360 382 391 3,82 . 23D
Nederlandske gylden ....... 284 319 340 349 338 . 19D
Franske franc.................. . 1,34 .18 1,14 1.12 1.14 . -15b
Italienske lire?........oovove... 066 056 052 034 039 . 41V
Spanske pesetasz) ............. 7.68 622 607 450 449 . 42D
BUuro™ ..o, . . . . . 7.46 .
Svenske kroner................. 1,33 1,23 1,05 079 0,84 0,64 -52
Norske kroner .................. 1,14 1,23 099 088 0.89 0.64| -4«
Britiske pund.................. 1311 1363 11,02 885 11.09 871 -34
Schweiziske franc............ 336 432 446 474 462 7,65 128
Amerikanske dollar........ . 563 1059 640 560 6,70 6.92 23
Japanske yen? .................. 251 436 429 598 513 4501 79
Eftektiv kronekurs
(1980=100) .....cccceuurene... 1000 873 96,3 1039 1013 105,2 5

1) Fra 1999 kaedet med eurokursen.
2) Kursen gange 100.
3) Eurokursen var 1 1999 7 44 kr.

Kilde: Statistisk Tiarsoversigt, diverse argange, samt www.statistikbanken.dk, tabel
DNVALA og DNVALD.

Danmarks @konomi siden 1980 - en oversigt 2024



Tabel 10.1. irlig real vaekst | BNP 1980-2023

Pct. Danmark  Tyskland Sverige UK
1980 0.5 13 1,7 -2,2
1981 0.7 0,6 0.5 0.9
1982 a7 0.5 1,2 1,7
1983 16 1.5 1.9 39
1984 4.2 29 42 1.9
1985 4,0 26 22 3.7
1986 49 2E 2.7 3,1
1987 0.3 13 34 54
1988 0.0 34 26 54
1989 0,6 4.0 27 24
1990 1.5 15] 0.8 0.6
1991 1.4 S -1,1 -1.4
1992 20 1.5 -1,2 0.2
1993 0.0 -1.0 -2,1 23
1994 51 2 38 34
1995 30 1.6 42 24
1996 29 0.9 1.6 26
1997 35 1.9 33 49
1998 22 1.8 42 34
1999 29 1.7 4.0 3,1
2000 3.7 gl 49 4.3
2001 0.8 1.8 1.6 26
2002 0.5 -0,2 2.2 1.8
2003 0.4 -0.7 24 3,1
2004 27 0.7 38 24
2005 13 0.9 29 2.7
2006 39 40 49 24
2007 0.9 gl 3.6 26
2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2007

2018

2019

2020

2021 8
2022 1.9
2023 25
Gennemsnithig irlig

vaekst 1980-2023 1.8 1.6 2,1 1.9 26

Anm.: De vandrette linjer markerer konjunkturskift i Danmark. jf kapitel 3.1.
Kilde: OECD, Economic Outlook No 115.
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